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Sefor Director :

Cuando uno lee Tas estadisticas financieras internacionales no puede
menos que abismarse frente a las afirmaciones de que la recesidn mun
dial ha tocado fondo y se avisora una recuperacion. Todos los datos
disponibles demuestran lo contrario. ET valor del comercio internacio
nal sigue reduciéndose. La exportacion de los paises industriales
que en Julio pasado disminuyé un 7,10%, en Agosto se redujo en un 13%.
En Tos ocho primeros meses de 1982 11eg6 a s6lo US$ 774.900 miliones
(valor FOB en dolares americanos) frente a US$ 796.000 millones en el
mismo periodo de 1981. Las importaciones de esos mismos paises ca
yeron en un 2,30% en Agosto después de una baja del 7,8% en Julio. En
Enero-Agosto 1982 las importaciones fueron de US$ 821.000 millones
frente a US$ 856.000 millones en el mismo periodo de 1981.

Las exportaciones disminuyeron en Agosto en todos los pafses industria
les (excepto Dinamarca). En EE.UU. cayeron un 5,80%, en Alemania Fede-
ral en un 11,6%, en Japon en un 13,6%.

La caida en las importaciones. se produjo en 11 paises industriales (en
Francia cayeron en un 20% respecto a Julio).

Por otra parte, los precies al por mayor de los productos primarios
-que han venido cayendo desde comienzos de 1980 sin que en ese tiempo
en Chile nadie 1o advirtiera- han seguido bajando mes a mes. E1 indi-
ce de precios (en dolares americanos) de 30 productos basicos -exclui
do el petréleo- ha 1legado a un promedio de 120.7 en Septiembre pasado
en comparacién con el indice de 166,4 a comienzos de 1980, o sea ha cai
do-en un 27% en 2 afos. Sin embargo, el precio del oro y la plata ha su
bido un 20% entre Agosto y Septiembre de este afio, 1o que demuestra la

poca confianza de los inversionistas en una recuperacion.

La produccion industrial volvido a caer en Tos paises industrializados
en el segundo trimestre de 1982; disminuyé en un 5,20% en los altimos
12 meses en comparacidn con igual periodo anterior. En EE.UU. ha segui
do bajando desde el tercer trimestre de 1981 y se mantiene la tenden-
cia descendente. En Japdn la produccidn industrial comenzé a disminuir

a partir del primer trimestre de este afio.

Por Gltimo, los sintomas del proteccionismo se hacen evidentes en todos
estos paises (Francia estd exigiendo que Tos documentos de importacion
estén escritos en francés), lo cual ciertamente no favorece a aquellos
paises que estdn esperanzados en crecer en base a sus exportaciones.
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Es de esperar que estos datos, que el FMI proporciona mensualmente,
sean tomados en consideracidn en la optimista formulacion de politi
cas y declaraciones que estamos escuchando diariamente.

Saluda atentamente a Ud.,

Santiago, Diciembre 1°, 1982.





